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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
GMD S.A.

30 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de GMD S.A. (una subsidiaria de Grafia y
Montero S.A.A.) que comprenden los estados separados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, y los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables
significativas y ofras notas explicativas incluidas en las Notas 1 a 21 adjuntas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiqguemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la
entidad en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién saobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWww.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no acta en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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30 de junio de 2015
GMD S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros separados antes indicados, preparados para los fines
expuestos en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de GMD S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Enfasis sobre una situacion

Los estados financieros separados de GNMD S.A. han sido preparados en cumplimiento de los
requerimientos vigentes en Pert para la presentacion de informacion financiera y reflejan el valor de la
inversion en su subsidiaria bajo el método del costo y no sobre una base consolidada. Estos estados
financieros se deben leer junto con los estados financieros consolidados de GMD S.A. y subsidiaria,
presentados por separado, sobre los cuales en nuestro dictamen de fecha 22 de marzo de 2015
emitimos una opinion sin salvedades.

@&/E@MO /jf&a‘(/o 7 Asecisdos

Refrendado por

-~ (socio)
Hernan A;;a/&{io B;
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-020944
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GMD S.A.

ESTADO SEPARADOQ DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S1.000 S/.000

Ingresos por servicios prestados 192,963 173,737
Venta de mercaderia y otros 43,634 38,328
236,596 212,065
Costos de servicios prestados (162,458} {137,939)
Costo de ventas de mercaderia y otros (32,333) (32,183)
18 {194,789) {170,122}
Utilidad bruta 41,807 41,043
Gastos administrativos 18 {27,093) (24,883)

Otros gastos {1,859) -
Utilidad de operacitn 12,855 17,080
Ingresos financieros 144 119
Gastos financieros 3.1.a) (3,376} (2,388}
Diferencia en cambio, neta {1,274} {2,609}
Utilidad antes de impuesto a la renta 8,349 12,202
Impuesto a la renta 16 {4,293) {5,119)
Utilidad del afio y total de resuliados integrales 4,056 7,083

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 37 forman parte de los estados financieros separados.



GMD S.A.

ESTADO SEPARADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3t DE DICIEMBRE DE 2014
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Numero de Reserva Resuitados

acciones Capital legal acumulados Total

En miles S1.000 51000 S$1.000 S8/.000
Saldos al 1 de enerc de 2013 12,814 12,814 2,562 17,646 33,022
Utilidad del afic y resultados integrales - - - 7,083 7,083
Saldos al 31 de diciembre de 2013 12,814 12,814 2,562 24,729 40,105
Saldos al 1 de enaro de 2014 12,814 12,814 2,562 24,729 40,105
Transferencia de reserva legal - - F08 {708} -
Utilidad del afio y resultados integrales - - - 4,056 4,056
Saldos al 31 de diciembre de 2014 12,814 12,814 3,270 28,077 44,161

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 37 forman parte de los estados financieros separados.
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GMD S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes al resultado neto gue no afectan los flujos de efectivo
de ias actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacion

Retiro de activos fijos

Utilidad en venta de activos fijos

Retiro de intangibles

Variaciones netas en activos y pasivos;

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Pago de impuestos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de activo fijo

Pagos por compra de intangibles

Desembolso por inversidn en subsidiaria

Pagos por compra de activos fijos

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Préstamos

Amortizacién de préstamos

Pago de intereses

Amortizacion de préstamos de partes relacionadas

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento
{Disminucion neta) aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Saldo del efective y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no representan fiujo de efectivo
Activos adquiridos mediante arrendamiento financiero

Por el ano terminado
el 31 de diciembre de

2014 7013
S71.000 7,000
8,349 12,202
11,733 9,798
6,348 5,082
1,671 270
(63) -
1,356 587
(18,341) 1,123
(4,836) 1,530
(618) 1,501
(304) 1,042
45,985 (9,309)
28,619 7,396
(6,142) 1,828
73,757 33,950
232 -
(16,023) (5,384)
(27,000) -
(25,026) (10,105)
(67,817) (15,489)
94,211 142,029
(102,567) (151,437)
(1,733) (1,735)
. (2,061)
(10,089) (13,204)
(4,149) 5,257
7,908 2,651
3,759 7,908
23,469 2,748

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 37 forman parte de los estados financieros separados.



GMD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Constitucién y operaciones -

GMD S.A. (en adelante el Compafia) se constituyo el 30 de mayo de 1985, es una subsidiaria de
Grafia y Montero S.A.A., quien posee el 89.04% de su capital social y su actividad principal consiste
en proveer soluciones en techologia de la informacion para el mercado corporativo peruano, buscando
favorecer los objetivos empresariales de sus clientes. Para atender la demanda de sus clientes, GMD
S.A. esta dividida en tres areas de negocio, que son: a) soluciones de techologia (venta de productos
y outsourcing de tecnologia), b) solucion de negocios (BPO, software factory y ASP}) y ¢) consultoria.
En adicion presta servicios de mantenimiento de sistemas de informacién computarizados, asi como
la venta de equipos de procesamiento electronico de datos.

Su domicilio legal es Av. Petit Thouars Nro.4951 Miraflores.

k) Consorcios -

Los estados financieros de la Compafila al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 incluyen los activos,
pasivos, ingresos y gastos de los consorcios en los cuales participa como consorciante y en os que
posee control mancomunado (Acuerdos conjuntos). Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los
consorcios son los siguientes:

Principales acuerdos conjuntos (Operaciones conjuntas) -

Porcentaje de participacion

Operaciones conjuntas 2014 2013

GMD S.A.

-Consorcio Fabrica de Soffware 50.00% 50.00%
-Consorcio Gestion de Procesos., Electorales 50.00% 50.00%
-Consorcio Procesos Digitales 43.65% 43.65%
-Consorcio GMD S.A. - Indra S.A. 50.00% 50.00%
-Consorcio The Louis Berger Group Inc.- GMD 66.45% 66.45%
-Consorcio GMD - Cosapi Data 70.00% 70.00%
-Consorcio Lima Actividades Sur 50.00% 50.00%
-Consorcio GMD - PMC 99.00% 99.00%

e Consorcio Fabrica de Soffware -

La Compaiiia mantiene un contrato de consorcio con la empresa indra Pert S.A., con el objeto de
gjecutar el confrato de prestacion de servicios correspondiente a la adjudicacion de menor cuantia
N°0019-2012-SUNAT/2G3500 - Primera Convocatoria para la ejecucion del servicio de
contratacion del Consorcio Fabrica de Software, convocado por la Superintendencia Nacional de
Aduanas y de Administracion Tributaria - SUNAT. Dicho contrato fue suscrito el 10 de agosto de
2012. Al 31 diciembre del 2014 los ingresos del Consorcio ascienden a S/, 7,028,000 (S/.

4,982 000 en 2013}
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Consorcio Gestion de Procesos Electorales -

La Compafifa mantiene un contrato asociativo con la empresa Cosapi Data S.A., suscrito en julio
de 2010, con el objeto de prestar servicios de habilitacidon, acondicionamiento vy logistica,
convocados por la Oficina Nacional de Procesos Electorales (ONPE) para el proceso de las
Elecciones Municipales Regionales y Municipales 2010. Al 31 diciembre del 2014 los ingresos del
Consorcio ascienden a S/. 14,943,000 (5/. 5,486,000 en 2013).

Coansorcio Procesos Digitales -

La Compafifa mantiene un contrato ascciativo con las empresas Centro de Riesgos Comerciales
S.A.C., GSD S.A.C., Cosapi Data S.A. y Cybersec Consult S.A. suscrito en enero de 2011, con el
objeto de proveer el servicio de micro grabacion de documentos del archivo de ORCINEA y
archivo de planillas, seglin adjudicacién de menor cuantia N°0042-2010, convocado por la Oficina
de Normalizacion Previsional (ONP). Al 31 diciembre del 2014 los ingresos del Consorcio
ascienden a S/. 1,506,000 (S/. 7,024,000 en 2013).

Consorcio GMD S.A. - Indra S.A -

La Compariia mantiene un contrato asociativo con la empresa Indra Pert S.A. suscrito en abril de
2011, con el cbjeto de proveer el servicio de administracion, archive y cusiodia de expedientes,
segin adjudicacién de menor cuantia N°0008-2011, convocado por ia Oficina de Normalizacion
Previsional (ONP). Al 31 diciembre del 2014 los ingresos del Consorcio ascienden a Si.
11,460,000 (S/. 14,610,000 en 2013).

Consorcio The Louis Berger Group Inc.- GMD -

La Compafiia mantiene un contrato asociativo con la empresa The Louis Berger Group Inc.
suscrito en febrero de 2011, con el objeto de proveer la Solucion Informatica del Sistema
integrado de Administracién Financiera del Sector Publico del Perl SIAF-SP. Al 31 diciembre del
2014 los ingresos del Censorcio ascienden a S/. 78,600 (no presenta ingresos en el 2013).

Consorcio GMD - Cosapi Data -

La Compafifa mantiene un contrato asociativo de consorcio con la empresa Cosapi Data S.A. en
gue se adjudicé el Concurso Pablico N° 009-2012- RENIEC "Contratacion de Servicio de Soporte,
Mantenimiento de Garantia de los componentes de infraestructura, hardware y software de la
planta de certificacion digital PKI y servicio de mesa de ayuda de tercer nivel para la planta de
certificacion digitat PKI", convocado por el Registro Nacional de identificacién y Estado Civil -
RENIEC. Dicho contrato fue suscrito el 4 de octubre de 2012. Al 31 diciembre del 2014 los
ingresos del Consorcio ascienden a S/. 1,270,000 (S/. 1,320,000 en 2013).

Consorcio Lima Actividades Comerciales Sur -

La Compaiiia mantiene un contrato ascciativo con la empresa GyM S.A. suscrito en octubre de
2010, con el objeto de prestar servicios de Instalacion de Medidores, Manienimiento Inicial,
Acciones Coercitivas y Gestion Comercial que les subcontrate el Consorcio Lima Actividades
Comerciales. En este consorcio ia Compariia participa en un 50%.

Actualmente el Consorcio se encuentra en procese de fiquidacion.



e Consorcio GMD - PMC -

La Compafiia mantiene un contrato asociativo con la empresa PM Consultant Latam S.A.C.
suscrito el 29 de enero de 2014, con el objeto de proveer el servicio tecnoldgico del personal de
ONP, realizar ia consulioria sobre los procesos de gestion de catalogo de servicios. Al 31
diciembre del 2014 los ingresos del Consorcio ascienden a S/. 2,619,000.

¢} Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros separados de GMD S A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han
sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia de la Compafiia y del Directorio el 27 de marzo de
2015, el que los sometera a consideracién de la Junta Obligatoria Anuat de Accionistas. Los estados
financieros separados de GMD S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados por el Directorio y la Junta General de Accionistas de fecha 28 de marzo de 2014.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) y sus interpretaciones CINHF emitidos por el IASB.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compafiia, el que expresamente confirma gue en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histdrico.
Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indigue una
expresion monetaria distinta.

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere el usoe de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio critico en el proceso
de aplicacion de las politicas contables. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio critico o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros separados se describen en [a Nota 4.

2.2 Inversion en subsidiarias y acuerdos conjuntos -
a) Subsidiarias -

Las subsidiarias son las entidades sobre las que la Compaiiia posee control. La Compaiiia controla
una entidad cuando esta expuesta o tiene derechos a retormnos variables de su relacién con la entidad
y tiene la capacidad de afectar esos retornos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias
se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere a la Compariia. Estas se dejan de
consolidar desde la fecha en la que el control cesa.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la inversion que mantiene la Compariia en sus subsidiarias se
registra al costo.
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b) Acuerdos conjuntos -

De acuerdo a la NIIF 11, las inversiones en acuerdos conjuntos son clasificadas como operaciones
conjuntas o como negocios conjuntos dependiendo de los derechos contraciuales y obligaciones de
cada inversionista. L.a Compafifa ha evaluado la naturaleza de sus acuerdos conjuntos y ha
determinado que corresponden a operaciones conjuntas.

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto por el que las partes tienen control conjunto del
acuerdo, tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasivos relacionados al acuerdo. Cada
parte reconoce sus activos, pasivos, ingresos y gastos y su parte en algun activo y pasivo mantenido
conjuntamente, asi como todo ingreso o gasto surgido de la operacidn conjunta.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de ta Compariia se
expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros separados se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional de la
Compaiiia y la moneda de presentacion de la Compatiia.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se fraducen a la moneda funcional usando ef tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones o fa fecha de valuacion en los casos de partidas gue son
revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de cambio
del cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “diferencia en cambio, neta”.

2.4 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito para el cual el activo financiero se adquirié. La Gerencia determina ia
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. A ta fecha de los
estados financieros, la Compariia ha clasificado sus activos financieros en la categoria de préstamos y
cuentas por cobrar.

Los préstamos y las cuentas por cobrar corresponden a activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas
por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar y en efectivo y
equivalente de efectivo en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion -
Los préstamos y cuentas por cabrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente

se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimacion por
deterioro.
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2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el esiado de situacion
financiera cuando existe un derecho legalmente exigible que permita compensarlos y existe la intencion
de liguidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente. El derecho
legalmente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y debe ser exigible en el curso ordinario
del negocio y en algan evento de incumplimiento o insolvencia de la Compafiia ¢ de la contraparte.

2.6 Deterioro de activos financieros -
Activos registrados al costo amortizado

Por los activos registrados al costo amortizado, 1a Compafiia evallia al final de cada periodo si hay
evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero ¢ grupo de activos financieros. Si existe deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros, 1a pérdida por deterioro se reconoce solo si hay
evidencia objetiva de delerioro como resuliadeo de uno o mas eventos que ccurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida”) y ese evento de perdida (o eventos) tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que
pueden ser estimados confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificulfades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de recrganizacion financiera y
cuando informacién objetivamente observable indica que se ha producido una disminucion medible en el
estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
econdémicas gue se correlacionan con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, & monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, fa
reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados
integrales,

2.7 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depoésitos a la vista con vencimiento
de fres meses © menos.

2.8 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes sustancialmente por ios
diferentes servicios y venta de bienes que realiza la Compafiia. Si se esperan cobrar en un afio o
menos (o durante el ciclo operativo normal del negocio si fuera mayor) se clasifican como actives
corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimacion por deterioro.
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2.9 Inventarios -

L.os inventarios (suminisiros) se valorizan a su costo de adquisicion o su costo de reposicion, el que
resulte menor. El costo se determina sobre la base del método promedio ponderado, excepto en el
caso de existencias por recibir que se determina mediante el método de identificacion especifica.

210 Instalaciones, mobiliario y equipo -

Estos activos se registran al costo histdrico menos su depreciacion. El costo historico incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, solo cuande es probable que generen beneficios econdmicos futuros
para la Compafiia, y el costo de estos activos se pueda medir confiablemente. El valor en libros del
activo reemplazado es dado de baja. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al estado
de resulfados en el periodo en el gue &stos se incurren.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su culminacion,
el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual
durante €l estimado de st vida {itil, como sigue:

Anos
Instalaciones 10
Equipos diversos 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3ab

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valor en iibros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre el valor de venta y
sus valores en libros y se reconocen en Otros ingresos {gastos) del estado de resuliados.

2.11 Activos intangibles -

a) Plusvalia mercantil -

La plusvalia mercantil proviene de la adquisicion de subsidiarias y representa el exceso entre el costo de
una adquisicion respecto del valor razonable de la participacion de la Comparila en los activos netos
identificables a la fecha de adquisicion.

La plusvalia mercantil adguirida en una combinacién de negocios se asigna a cada unidad generadora

de efectivo o grupo de unidades generaderas de efectivo que se espera se heneficien de la combinacion
de negocios de la que surgié la plusvalia mercantil, para efectos de realizar las pruebas de deterioro.
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Cada unidad o grupo de unidades a las gue se le asigna la plusvalia mercantil representa el nivel mas
bajo dentro de la entidad a la gue la plusvalla mercanti! es monitoreada para fines de gestion interna. La
plusvalia mercantil es monitoreada a nivel de segmentos operativos.

La plusvalia mercantit se prueba anualmente por deterioro o con mas frecuencia si existen indicadores
potenciales de deterioro y se registra al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. El valor en
libros de la plusvalia mercantil es comparado con el valor recuperable, que es el mayor valor entre el
valor en uso y el valor razonable menos los costos de venta. Cualquier deterioro es reconocido
inmediatamente como un gasto y no puede ser reversado posteriormente.

b) Licencias de programas de computo -

L.as licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre Ia base de los costos
incurridos para adguirir o poner en uso el programa de codmputo especifico. Las licencias tienen una
vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula
usando el método de linea recta para asignar el costo de las licencias a resultados en el término de su
vida (til estimada, que podria variar entre 3 y 5 afios.

c) Software generado internamente y gastos de desarrollo

Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se
incurren. Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de software
identificable y Unico que controla la Compafia se reconocen como activos intangibles cuando cumplen
con los siguientes criterios:

Técnicamente es posible completar el software de modo que podra ser usado;

La gerencia tiene la intencion de terminar el software v de usarlo o venderlo;

Se tiene la capacidad para usar o vender el software,

Se puede demostrar que es probable que el software generara beneficios econémicos futuros;
Se tiene los recursos téenicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el
desarrollo del software que permita su uso o venta; y

» El gasto atribuible al software durante su desarrollo se puede medir de manera confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte de! costo de software incluyen los costos de los
empleados gue desarrollan los software y una porcidn de los costos indirectos correspondientes.

Otros costos de desarrolfo que no cumplan con estos criterios se reconocen en resultados conforme
se incurren. Los costos de desarrolio se reconacen en resultados y no se reconocen como un activo
en periodos subsiguientes. Los costos incurrides en el desarrollo de software reconacidos como
activos se amortizan en el plazo de sus vidas Gliles estimadas las que no exceden de tres afios.

2.12 Deterioro de activos no financieros -

Los activos qgue tienen vida Giil indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de
deterioro cuande se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no
recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan fiujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
distintos de la plusvalla mercantil que han sido objeto de estimaciones por deterioro se revisan a la
fecha de cada informe para verificar posibles variaciones de dichas estimaciones por deterioro.
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2.13 Otros pasivos financieros -

Corresponde a los préstamos y se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo del préstamo usando el
método de interes efectivo.

Los cargos incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccion en la
medida de que sea probable que una parte o todo el présiamo se recibiran. En este caso los cargos se
difieren hasta el momenta en que el préstamo se reciba.

2.15 Costos de endeudamiento -

Los costos de endeudamiento generales y especificos directamente atribuibles a |la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales son actives que necesariamente toman un
periodo sustancial para alcanzar su condicion de uso, son agregados al costo de dichos activos hasta
que en dicho periodo los activos estén sustancialmente listos para su uso.

El ingresc obtenido en la inversion temporal de préstamos especificos que aun no se han invertido en
activos calificados se deduce de los costos de endeudamiento elegibles para su capitalizacion. Todos
los demas costos de endeudamiento son reconocidos en resultados en el periodo en el cual han sido
incurridos.

2.16 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afto 0 menos, de lo contrario se presentan como
pasives no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés efective.

2.17 Beneficios a los empleados -

a) Participacion en las utilidades -

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre la base de las disposiciones legales vigentes. La participacion de los trabajadores en las
utilidades equivale a 5% de |la materia imponible determinada por cada Compafiia, de acuerdo con la
legislacion del impuesto a la renta vigente.

by Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Pert; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en jutio y diciembre de cada afio, respectivamente.

¢} Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos

indemnizatorios calculados de acuerdo con ia legislacién vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afic.

-14 -



La compensacidn por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de su deposite. La Compafiia no tiene obligacionas de pago adicionales una vez que efectia
fos depdsitos anuales de los fondos a los que el frabajador tiene derecho.

d) Vacaciones -

Las vacacicnes anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado y acumuladas. La
provisién por ia obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios
prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera.

2.18 Impuesto a la renta -
El gasto por impuesto a Ia renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La
Gerencia evalla periddicamente la posicibn asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compafiia,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a ias
autoridades tributarias.

E! impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tribuiaria de los activos y pasivos y sus saldos en 103
estados financieros. Impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del reconacimiento inicial
de la plusvalia mercantil, o si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasive en una
transaccion que no sea una combinacion de negocios que a la fecha de la transaccion no afecte ni la
utilidad o pérdida contable ¢ gravable. Ei impuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva
{y legisiacion) vigente a |a fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconccen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Elimpuesto a la renta diferido se determina sobre las diferencias temporales que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadas, excepto por el impuesto diferido pasivo si la oportunidad de
la reversion de las diferencias temporales es controlada por la Compariia y, ademas, es probable gue la
diferencia temporal no se revierta en un futuro previsible.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compeansan cuando exista el derecho
legal exigibie de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
ios impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.19 Otras provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacién presente, legal o asumida,
gue resulta de eventos pasados que es probable que requiera la salida de recursos que involucren
beneficios econdmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente. Si el valor
del dinero en el fiempo es significativo, las provisiones se descuenian usando una tasa, antes de
impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La reversion del
descuento por el paso del tiempo crigina el aumento de Ja obligacién que se reconoce con cargo al
estado de resultados integraltes como gasto financiero. Las provisiones no se reconocen por pérdidas
operativas futuras.
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Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por eventos futuros o
su monto no se puede medir de manera confiable. Los activos contingentes no se reconocen, y se
exponen solo si es probable que la Compafiia genere un ingreso de beneficios econémicos en el futuro.

2.20 Capital emitido -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.21 Reconocimiento de ingresos -

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

Los ingresos se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccidn cumple con criterios especificos
por cada una de las actividades de la Comparila, como se describe mas adelante.

a) Ingresos por servicios prestados -

Los ingresos por servicios basados en contratos, se reconocen por el método de grado de avance que
requiere estimar el margen final de los trabajos. La proyeccion de estos margenes lo determina la
Gerencia sobre la base de sus presupuestos de ejecucion y se ajustan periédicamente con la finalidad
de usar informacidn actualizada que refleja el desempefio real en los trabajos. Adicionalmente existen
contratos en donde los ingresos se reconocen a medida que se devengan y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan, independientemente del momento en que se perciben.

b) Venta de bienes -

Los ingresos procaedentes de venta de bienes se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se
realiza la venta, es decir cuando el bien es enfregade y se transfieren al comprador los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y [a cobranza de las cuentas peor cobrar correspondientes esta
razonablemente asegurada. Las resoluciones de contratos por ventas del periodo, en caso de ser
aplicable, se registran disminuyendo las ventas y el costo de ventas del periodo.

c} Ingreso por dividendos -
Los ingresos por dividendos son reconocidos cuando existe el derecho a recibir el pago del mismo.
2.22 Arrendamientos -

{os arrendamientos en los gque una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo se cargan al estado de resuitados sobre [a base def méetodo
de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Los arrendamientos de inmuebles en los que la Compafiia asume sustanciatmente todos los riesgos y
beneficios de su propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Cada
cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financierc. La obligacién por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en otras cuentas por pagar a
largo plazo.
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El elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados en el periodo del
arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre ef saldo del
pasivo para cada periodo. Los equipos adquiridos a traves de arrendamientos financieros se
deprecian a lo largo de su vida atil o en ef periodo del arrendamiento, &l menor.

2.23 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de Ia
Compafiia.

2.24 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, s6lo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros y s6lo se revelan cuando es probable que se
produzca un ingreso de recursos a ta Compariia.

2.25 Normas, modificaciones e interpretaciones -
a) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Compariia en el 2014

Las siguientes normas han sido adoptadas por la Compaftia por primera vez para los estados
financieros de 2014. La mayoria de los impactos de adopcion de estas normas se limita ala
presentacion y revelacion en los estados financieros:

- Modificacion a la NIC 32 “Instrumentos financieros; Presentacion” Esta enmienda aclara que el
derecho de la compensacion no debe estar supeditado a un evento futuro. También debe ser
legalmente exigible para todas las contrapartes en el curso normal de los negocios, asi como en
caso de impago, insolvencia o quiebra. La enmienda también considera los mecanismos de
solucion. La enmienda no ha tenido ningtn impacto en los estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 36, "Deterioro de activos". Esta enmienda elimina ciertos requerimientos
de revelacion referentes a: a) eliminar el requerimiento de revelar el valor recuperable cuando una
unidad generadora de efectivo (UGE) contiene plusvalia mercantil o activos intangibles de vida
indefinida, pero que no ha sido deferiorado; b) revelar el valor recuperable de un activo o UGE
cuando una pérdida por deterioro ha sido reconocida o extornada y ¢) revelaciones detalladas
sobre como el valor razonable menos los costos de venta ha sido medido cuando una pérdida por
deterioro ha sido reconocido o extornada. La enmienda no ha tenido ninglin impacto en los
estados financieros de la Compaiiia.

- Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion® Esta
enmienda requiere que se descontinle la contabilidad de cobertura cuando el instrumento de
cobertura expira o es vendido, terminado o gjercido, a no ser que el reemplazo o la incorporacion
de un instrumento de cobertura en otro instrumento de cobertura es parte de la estrategia de
cobertura documentada por la entidad. La enmienda no ha tenido ningan impacto en los estados
financieros de la Compafiia.

- IFRIC 21, ‘Gravamenes’, establece el tratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen que na sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo. La Compafiia no esta
sometido actualmente a gravamenes significativos por o que el impacto en la Compafiia no es
significativo.
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b)

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son aplicables en el periodo que comenzd el
1 de enero 2014 no son relevantes para la Compafiia.

Normas, modificaciones a normas e interpretaciones que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaftia en el 2014

NIIF 9, "Instrumentos financieros”, se refiere a la clasificacion, medicion y reconocimiento de
activos financieros y pasivos financiercs. La version completa de la NIIF 9 se publico en julio de
2014, 1a que sustituye a la guia de la NIC 38, que se refiere a la clasificacién y valoracidn de los
instrumentos financieros. La NIIF 9 conserva pero simplifica el modelo de medicion mixto y
establece tres categorias principales de medicion de activos financieros: costo amortizado, valor
razonable a fravés de otros resultados integrales {ORI) y e valor razonable a fravés de resultados.
L a base de la clasificacion depende del modele de negocio de la entidad y las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requieren inversiones en instrumentos
de renta variable a medir a valor razonable con cambios en resultados con la opcion irrevocable al
inicio de presentar cambios en el valor razonable en ORI (no reciclable). Se plasma un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esperadas gue reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas
incurridas utilizadas en la NIC 39. Para los pasivos financieros no hube cambios de clasificacion y
valoracién, excepte para el reconacimiento de los cambios en el riesgo de credito en ofro
resultado integral, para los pasivos designados a valor razonable con cambios en resuitados. La
NIIF @ refieja los requisitos para la eficacia de la cobertura mediante Ia sustitucién de las pruebas
de efectividad de cobertura. Reguiere una relacion econdmica entre el instrumento y elemento de
coberiura cubierta, como la "relacion de cobertura” para ser el mismo que la gerencia utiliza
realmente para fines de gestion de riesgos. La documentacion sigue siendo necesaria, pero es
diferente a la que actualmente indica la NIC 39. La norma es aplicable para los ejercicios iniciados
a partir del 1 de enero de 2018, es permitida la adopcion anticipada. La Compafila aun esta por
evaluar el impacte completo de la NiIF 9.

NIIF 15, "Los ingresos procedentes de coniratos con clientes” trata sobre el reconocimiento de
ingresos y establece las politicas de informacién Util para los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y de efectivo
derivadas de los contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el
control de un bien o servicio y por lo tanto tiene la capacidad para dirigir el uso y obtener los
beneficios del bien o servicio. La norma sustituye a la NIC 18 "Ingresos" y NIC 11 "Contratos de
construccion” y las interpretaciones relacionadas. La norma es efectiva para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 enero 2017 y se permite su aplicacion anticipada. La Compafiia esta
evaluando el impacto de la NIIF 15, cuya aplicacién se espera no tenga un impacto significativo en
el reconocimiento de ingresos.

Modificacion a la NIC 27 "Estados financieros separados®, al respecto se sefiala que los estados
financieros separados son aquellos presentados por una entidad en la que puede elegir
contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas al: a) Costo b) bajo la
NIC 39 (NIIF 9) ; o ¢) usando el Método de Participacion Patrimonial (MPP) descrito en la NIC 28.
Por otra parte, |los estados financiercs separados son aquellos que se preparan en adicion a: a)
estados financieros consolidados de una entidad con subsidiarias; o, b) estados financieros que
preparan una entidad con subsidiarias pero si mantiene inversiones en asociadas o acuerdos
conjuntos que se contabilizan aplicando el MPP de acuerdo con la NIC 28. Asimismo, los
dividendos procedentes de una subsidiaria, negocio conjunto o asociada son reconocidos en los
estados financieros separados de una entidad cuando se establezca su derecho a recibir tales
dividendos. Los dividendos son reconocidos en resuitados a menos que la entidad elija el MPP,
en cuyo caso el dividendo es reconocido como una reduccién del valor en libros de la inversion.
Esta modificacién es aplicable a partir del 1 de enero de 2016 y se permite su aplicacion
anticipada. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha decidido no adoptar anticipadamente
esta modificacion y mantiene la inversion en su subsidiatia al costo.
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No se espera que ofras NIHF o interpretaciones (CINIIF) que aln no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de fa Compariia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion de riesgos financieros es llevada a cabo por la Gerencia bajo instrucciones del
Directorio de la Compafiia.

La Gerencia gestiona la administracion general de riesgos en areas especificas, tales como el riesgo
de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, y para la inversion de ios
excedentes de liguidez asl como de riesgos financieros y ejerce supervision y monitoreo periddico.

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de ia Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (principalimente el riesgo de moneda, riesgo de precio, riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de
tiquidez. El programa general de administracién de riesgos de [a Compaiiia se concentra
principalmente en fo impredecible de los mercados financieros y frata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financieroc de la Compafiia.

a) Riesgo de mercado
) Riesgo de cambio -

La Compafiia estad expuesta al riesgo de cambio derivado de transacciones a nivel local
efectuadas en moneda extranjera. Esta exposicion estd concentrada sustancialmente a las
fluctuaciones del ddlar estadounidense.

A fin de reducir esta exposicion se realizan esfuerzos para mantener un balance apropiado entre
los activos y pasivos, ast como enfre los ingresos y egresos en moneda extranjera. Cabe precisar
gue la Gerencia ha aprobado alternativamente una politica para la utilizacién de instrumentos
derivados para la proteccion del riesgo cambiario, sin embargo a la fecha no ha considerado
necesario efectuar este tipo de transacciones.

2014 2013
Us$000 Us$000
Activo
Efectivo y eguivalente de efectivo 53 467
Cuentas por cobrar comerciales 3,340 8,670
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 843 519
Otras cuentas por cobrar 136 106
4,372 9762
Pasivo
Obligaciones financieras 1,346 3,293
Cuentas por pagar comerciales 10,698 2,740
Cuentas por pagar a partes relacionadas 61 -
Otras cuentas por pagar 228 483
12,331 6,516
{Pasivo) activo neto { 7,959) 3,246
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Los saldos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambic del
mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de
2014, los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los saldos en moneda
extranjera han sido de 8/.2.989 por US$%1 para los activos y pasivos {8/.2.796 por US$1 para los
activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013).

La diferencia de cambio por el periodo terminado al 31 de diciembre estd caonformada como sigue:

2014 2013

$1.000 S/.000
Ganancia por diferencia de cambio 3,494 7,621
Pérdida por diferencia de cambio { 4768) ( 10,230)
Pérdida por diferencia de cambio, neta { 1,274) 2,609)

La Gerencia ha establecido una politica que requiere la Compafiia administre el riesgo de tipo de
cambio respecto de su moneda funcional. £l riesgo de cambio surge cuando transacciones
comerciales futuras y activos y pasivos reconocidos se denominan en una moneda que no es la
moneda funcional de 1a entidad. A fin de reducir esta exposicién se realizan esfuerzos para
mantener un balance apropiado entre los activos y pasivos, asi como entre [0s ingresos v egresos
en moneda exiranjera, Cabe precisar que la Gerencia ha aprobado aiternativamente una politica
para la utilizacion de instrumentos derivados para |a proteccion del riesgo cambiario, sin embargo
a la fecha no ha considerado necesario efectuar este tipe de transacciones.

Sial 31 de diciembre de 2014, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 5% en relacion con
el dolar estadounidense: con todas las ofras variables mantenidas constantes, la utilidad después de
impuestos por el afio se habria incrementado/disminuide en §/.0.13 millones (S/.0.27 millones a
diciembre 2013), principalmente como resultado de las ganancias/pérdidas de cambio en las
cuentas por pagar comerciales y otros pasivos.

iy Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo.

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge principalmente de sus obligaciones
financieras a largo plazo. Las obligaciones financieras a tasas variables exponen a la Compaiiia
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Las obligaciones financieras a tasas fijas
exponen a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
politica de la Compafiia es mantener endeudamiento en instrumentos que devengan tasas de
interés fijas.

Los ingresos y flujos de caja operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de
los cambios en las tasas de interés del mercado.

La Compaiila no tiene activos significativos que devenguen infereses. La Gerencia de la
Compafiia considera que no es relevante presentar analisis de sensibilidad considerando que las
tasas de interés de su financiamiento son fijas.

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo y depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de sus clientes, que incluye a los saldos pendientes
de cuentas por cobrar. En relacion a bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de 'A'. La administracion evalla la
calidad crediticia de los clientes, tomando en consideracion su posicion financiera y la experiencia
pasada y ofros factores. Se establecen limites de crédito individuales de acuerdo con los limites
fijados por el directorio sobre la base de las calificaciones internas o externas. El uso de los limites de
crédite se monitorea con regularidad.
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No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Gerencia no espera que la
Compafiia incurra en perdida alguna por desempeafic de estas contrapartes.

c) Riesgo de liquidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido disponibilidad de financiamiento a traves
de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. En ese sentido, fa Compafila no tiene riesgos
significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

El area de finanzas supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre los requisitos de
liguidez de ia Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades
operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracidn del capital de trabajo
son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depodsitos a plazo, escogiendo instrumentos
con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y2

afo anos Total
5/.000 5/.000 S1.000
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras (excepto 13,632 - 13,632
Arrendamientos financieros)
Arrendamientos financieros 4,921 23,603 28,524
Cuentas por pagar comerciales 39,618 - 39,618
Cuentas por pagar entre relacionadas 12,858 30,033 42,891
Otras cuentas por pagar 22.510 19.603 42 113
93,539 73,239 166.778
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras {excepto
Arrendamientos financieros) 19,706 - 19,706
Arrendamientos financieros 3,459 8,091 9,550
Cuentas por pagar comerciales 23,852 - 23,852
Cuentas por pagar entre relacionadas 12,672 - 12,672
Ofras cuentas por pagar 18,699 - 18,699
78,388 8,091 84,479

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener ¢ ajustar la estructura de capital, la Compania puede ajustar el importe de los

dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.
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La Compafiia monitorea su capital sobre ia base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
{(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera méas
la deuda neta.

El ratio de apalancamiento fue como sigue:

2014 2013

$/.000 5/.000
Total obligaciones financieras 42,156 28,776
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo ( 3,759 | 7.908)
Deuda neta 38,397 20,868
Patrimonio 44 870 40,105
Total capital 83,267 60,973
Ratio de apalancamiento 46.11% 34.22%

Durante el afio 2014 la Compafiia incrementd su nivel de endeudamiento para cubrir necesidades
comerciales de acuerdo al plan de inversion. La Gerencia considera que este nivel de endeudamiento
es adecuado para la capacidad de generacion de liquidez de la Compafiia.

3.3 Estimacién del valor razonable -

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compafifa considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes,
es similar a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. El valor razonable de
las obligaciones financieras, revelado en la Nota 12, ha sido estimado descontando los fiujos de
efectivo contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y que esta disponibie para la
Compafiia para instrumentos financieros similares.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonabhles de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinidn de la Gerencia, [as estimaciones y supuestos aplicados por la Compaiiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el
proximo afio.

a) Evaluacion del deterioro de ta plusvalia mercantil -

La Compaiiia evaltia anualmente si la plusvalia mercantil derivada de la adquisicion de subsidiarias ha
sufrido algln deterioro, de acuerdo con la politica contable que se describe en la Nota 2.11. El valor
recuperable de jas UGE ha sido determinado en funcion del calcuto de sus valores en uso. Esta
evaluacion requiere el uso del juicio profesional de la Gerencia para analizar los indicadores que
podrian sefialar deterioro asi como el uso de estimaciones para la determinacion del valor en uso, que
incluye Ia elaboracién de flujos de caja futuros, fa proyeccion de factores econdmicos, asi como la
eleccion de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo.
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El valor en uso normalmente se determina sobre la base de los flujos de efectivo futuros estimados y
descontados. La determinacion de si un activo se ha desvalorizado y cuanto, involucra estimados de
la Gerencia sobre temas altamente inciertos, tales como, los precios futuros de commodities, el efecto
de la inflacion en los gastos operativos, las tasas de descuento, los perfiles de consumo y las
perspectivas respecto a las condiciones de oferta y demanda del mercado, entre otros.

Si la Compafiia experimentara una caida significativa en ingresos o un aumento drastico en los costos
o cambios en otros factores, el valor razonable de las unidades de negocios podria disminuir. Sila
Gerencia determina que los factores que reducen €l valor razonable de las unidades de negocios son
permanentes, estos factores econdmicos seran tomados en consideracién para determinar el valor
recuperable de las estas unidades de negocios y, por lo tanto, es posible que la plusvalia mercantil
sea afectada, lo cual podria dar lugar a que se castigue [a plusvalla mercantil.

De acuerdo con las evaluaciones efectuadas por la Gerencia de la Compafiia, no se ha requerido el
reconocimiento de pérdidas por deterioro de la plusvalia mercantil, debido a que el valor recuperable
de las UGE sujetas a evaluacion es sustancialmente mayor que sus valores en libros.

Los principales supuestos son el margen bruto, la tasa de crecimiento y la tasa de descuento que se
incfuyen en la Nota 11. La Compania efectud un andlisis de sensibilidad sobre el margen bruto y Ia
tasa de descuento que se incluye a continuacion.

i)  Margen bruto

El valor razonable de la Compania esta significativamente por encima de su valor en libros y si el
margen bruto fuera ajustado representando una reduccion de 300 punios basicos (3%}, el valor
razonable seria 17.25% mas alto que el valor en libros y si el margen bruto fuera ajustado
representando un aumento de 300 puntos basicos (3%); el valor razonabie seria 17.12% mas alto
que el valor en libros. En todo caso, a plusvalia mercantil seguiria estando por encima del valor
en libros aun si ocurriera una caida significativa en ef margen bruto de la Compafifa y ella no
tendria que reconacer ninguna desvalorizacion en la plusvalia mercantil.

iiy Tasa de descuento

El valor razonable de la Compafiia esta significativamente por encima de su valor en libros y sila
tasa de descuento fuera ajustada representando una reduccidn de 300 puntos basicos (3%), el
valor razonable seria 32.67% mas alto que el valor en libros v si la tasa de descuento fuera
ajustada representando un aumento de 300 puntos basicos (3%]); el valor razonable seria 19.70%
mas alto que el valor en libros. En todo caso, la Compafiia seguiria estando por encima del valor
en libros aun si ocurriera una calda significativa en el margen bruto de la Compafiia y ella no
tendria gue reconocer ninguna desvalorizacién en ia plusvalia mercantil.

b} Impuesto alarenta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos corrientes requiere de interpretaciones ala
legislacion tributaria aplicable. L.a Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro. La Compafiia
reconoce pasivos por las observaciones en auditarias tributarias cuando corresponde el pago de
impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto a la renta corriente y diferido activo y pasivo
en el perfodo en el que se determina este hecho.

El impuesto a la renta diferido activo es revisado a cada fecha de reporte a fin de determinar la

recuperabilidad de estos importes. Los impuestos a la renta diferidos activo y pasivos no son
descontados.
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El célculo del impuesto a la renta corriente que determina la Compafiia resulta de la aplicacion de las
normas tributarias vigentes y no incluyen provisicnes estimadas que generen en un futuro diferencias con
respecto a las revisiones fiscales. En tal sentido la Compatiia no considera necesario efectuar una
revelacion de sensibilidad que simule variaciones en el calculo, siendo que, en el caso se presente alguna
diferencia, ésta no seria material en relacion a los resultados de los estados financieros consolidados.

¢) Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos por servicios basados en contratos, se reconocen por el método de grado de avance que
requiere esfimar el margen final de los trabajos. La proyeccion de estos margenes lo determina la
Gerencia sobre ia base de sus presupuestos de ejecucion y se ajustan periddicamente con la finalidad
de usar informacion actualizada que refleja el desempefio real en los trabajos. En tal sentido, la
Gerencia considera que las estimaciones realizadas al cierre del afio son razonables.

4.2 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -
Entidades en las que la Compafifa mantiene menos del 50%

La Compafila posee una subsidiaria directa en la que liene control incluso con menos del 50% de los
derechos de voto. Esta subsidiaria esta principalmente relacionada al negecio de cancesion de la
operacion de la unidad de recaudoe del sistema integrado de fransporte plblico de Lima encargada por
la Municipalidad Metropolitana de Lima, conjuntamente con su matriz, en las que la Compafiia sélo
tiene una participacitn el 30%, tiene el poder de afectar las actividades que tienen mayor impacto en
los retornos de la subsidiaria.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Instrumentos financieros por categoria -

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2014 2013
$1.000 5/.000
Activos seglin estado de situacion financiera
Préstamos y cuentas por cobrar:
Efectivo y equivalente de efectivo 3,759 7,908
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, excluye anticipos a proveedores 83,380 56,751
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6.094 8,268
93,233 72,927
Pasivos seg(in estado de situacién financiera
Otros pasivos financieros:
- Obligaciones financieras 13,632 19,706
- Arrendamientos financieros 28,524 9,070
- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (excluye pasivos no financieros) 88,094 42,551
- Guentas por pagar a partes relacionadas 42 891 12,672
173,141 83,999

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacion
historica sobre los indices de incumpiimiento de sus contrapartes:
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| a calidad crediticia de |os acftivos financieros se presenta a continuacion:

2014 2013

5/.000 $1.000
Efectivo y eguivalente de efectivo
Banco de Crédito del Per( (A+) 844 3,781
Banco Continental (A+) 669 1,242
Banco Scotiabank {A) 27 45
Banco Interbank (A) 31 4
Citibank (A) 13 16
Banco de la Nacian (A) 1,966 2,492
Ctros menores 148 280

3698 __ 7860

La calidad crediticia de los clientes se evalGia en tres categorias:

A: Clientes/partes relacionadas nuevos (menores a 6 meses),

B: Clientes existentes /partes relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) sin

incumplimientos en el pasado, y

C: Clientes existentes /partes relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) con

incumplimientos en el pasado.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, 1a totalidad de la cartera se ha evaluado como categoria de
riesgo B. Asimismo, de las cuentas que estan en cumplimiento de sus términos contractuales, no

existen algunas gue hayan sido renegociadas.
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

2014 2013
S/.000 $/.000
Caja y fondos fijos 61 48
Cuentas corrientes 3,698 7,860
3.759 7,908
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El saldo de esta cuenta se encuentra conformado como sigue:
2014 2013
S/.000 S/.000
Facturas por cobrar 43,867 32.863
Derechos pendientes de facturacion 28.693 19,182
72,560 52,045

E! valor razonable de las cuentas por cobrar es similar a su valor nominal debido a que su periodo

promedio de cobro es menor a los 112 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no tienen garantias especificas y no
devengan intereses. Los derechos pendientes de facturacién corresponden a la provision de ingresos
por servicios prestados en las diversas areas del negocio cuya facturacion se encuentra pendiente de
facturacion al cierre del ejercicio.

El detalle de la antigledad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013
5/.000 $/.000
Vigentes 45 267 42 563
Vencidas hasta 30 dias 2,276 4475
Vencidas mayores a 30 dias y hasta 180 dias 18,786 1,972
Vencidas mayores a 180 dias 6,231 3,035
72,560 52,045

La Gerencia considera gue no existe riesgo de deterioro en las cuentas por cobrar comerciates.
8 TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS
a) Transacciones entre partes relacionadas -

Las principales transacciones entre la Compafifa y sus partes relacionadas se resumen como sigue:

2014 2013
S/.000 S/.000
Venta de bienes y servicios -
Bienes:
- Matriz. 211 25
- Relacionadas 2,134 1417
2,345 1,442
Servicios:
- Matriz 1,428 1,140
- Relacionadas 2,296 1.356
3,724 2,496
6,069 3,938
Adquisicion de servicios -
- Matriz 5623 8,408

bh) Compensacion de la gerencia clave -

La gerencia clave incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos). La compensacion pagada o por
pagar a la gerencia clave en el 2014 ascendi6 a S/.4.45 millones (5/.5.4 millones en el 2013).
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¢) Saldos al cierre del afio resultante de las ventas/compras de bienes/servicios -

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013

Por Por Por Por

cobrar pagar cobrar pagar

$/.000 $/.000 $1.000 $1.000
Matriz - 42,891 - 12,672
Relacionadas:
Préstamos a la gerencia clave - - - -
GyM S.A. 2,957 - 1,888 -
Gestion de Soluciones Digitales S.A.C 25 - 1,017 -
GMI S.A. 323 - 581 -
GMP S.A. 258 - 75 -
CAM Chile - - - -
CAM Perll S.A. - - 54 -
Norvial S.A. - - - -
Oftras relacionadas 2,531 - 4 653 -

6,094 42 891 8,268 12,672

No Corriente - { 30.033) - -
Corriente 6,094 12,858 8,268 12,672

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de venta'y
vencen un mes después de la fecha de |la venta. Estas cuentas por cobrar no tienen garantias y no
generan intereses. No se han hecho provisicnes por estas cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de adquisicion
de servicios y vencen un mes después de la fecha de adquisicion. Estas cuentas no devengan
intereses.

Al 31 de diciembre la Compaiiia mantiene un préstamo por S/.30 millones con la matriz, la cual
devenga a una tasa de interés de 5.67%, no cuenta con garantias especificas y tiene vencimiento no
corriente,

OTRAS CUENTAS POR COERAR

Este rubro comprende:

2014 2013

S$1.000 $1.000
Préstamos por cobrar 6,522 3,228
Impuestos pagados por anticipado 2,554 3,716
Diversas 4,389 1,685
Total otras cuentas por cobrar 13,465 8,629
No corriente - { 1,937
Corriente 13,465 6,692

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
E! cuadro a continuacion detalla las subsidiarias de la Compafila al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Las asociadas enumeradas a continuacion cuentan con un capital social de acciones comunes gue
son mantenidas directamente por la Compattia.

_07 -
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Participacién en el capital

Valor en Libros
Al 31 de diciembre de

Entidad Tipo de accion 2014 2013 2014 2013
% % §/.000 S1.000
Subsidiarias
Recaudo Lima S.A. Com(n 30.00 - 27,000 -
Gestién de Soluciones Digitaies S.A.C. Comun 99.99 99.99 4,361 4,361
31,361 4,361

Recaudo Lima S.A. -

Entidad dedicada al negocio de concesion de la operacion de unidad de recaudo del sistema
integrado de transporte publico de Lima encargada por la Municipalidad Metropolitana de Lima.

Gestion de Soluciones Digitales S.A. -

Entidad cuya actividad principal consiste en dedicarse directa e indirectamente a ia conversion y
pracesamiento de imagenes documentarias, asi como a la consulta electronica de imagenes
convertidas y almacenadas.

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO

El movimiento de la cuenta instalaciones, mobiliario y equipo y €l de su correspondiente depreciacion
acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es el siguiente:

Al 1 de enero de 2013
Costo

Depreciacién acumulada
Costo neto

Costo neto inicial

Adiciones

Transferencia a activo intangibles
Y reclasificaciones

Costo - baja de activos

Cargo por depreciacion
Depreciacién por deducciones
por ventas

Costo neto final

Al 31 de diciembre de 2013
Costo

Depreciacion acumutada
GCosto neto

Costo neto inicial

Adiciones

Transferencia a Activo intangibles
y rectasificaciones

Costo — haja de actives

Cargo por depreciacion
Depreciacion por deducciones
por ventas

Costo neto final

Al 31 de diciembre de 2014
Costo

Depreciacion acumulada
Costo neto

Unidades
Instata- Equipos de Muebles Obras en
ciones diversos transporte  y enseres curso Total
$7.000 $1.000 51000 S1.000 S1.000 S$1.000
17,375 68,8749 1,287 1,145 2,545 91,231
( 5438} { 56.,008) 8558) 476) - ( 62,774)
11,937 12,874 432 6869 2,545 28 457
11,937 12,874 432 669 2,545 28,457
154 9,594 471 213 2,419 12,851
{ 1,297} 1,297 - - - .
175) ( 6,408} { 4y 18) - ( 6,602)
( 1,408) ( 7,908} { 252) 233} - { 9,798)
165 6,153 2 12 - 6,332
___ 9376 ___ 15808 649 843 4,964 31,240
16,057 73,365 1,754 1,340 4,964 97,480
{ §.681) ( 877587 ( 1.165) ( 6387) - { 66,240)
9376 15,608 649 643 4,964 31,240
9,376 15,608 649 643 4,964 31,240
13,306 26,602 M7 253 9,059 48,537
- { 414) - - 414 -
( 139) { 5,5639) ( 503) ( 17) - ( 6,198)
( 1.819) { 9,780y ( 248) ( 186) - ( 11,733)
14 4171 333 9 - 4527
21038 29648 h48 ... 702 14437 66,373
29,224 93,014 1,568 1,576 14,437 139,819
( 8,188) ( 63,368) { 1.020) ( 874} - ( 73,446)
21,038 29,648 548 702 14.437

-98 -



Al 31 de diciembre de 2014 las adiciones en instalaciones comprenden principalmente los
desembolsos efectuados para el nuevo centro de Operaciones Techologicas (COT). Asimismo las
adiciones en equipo de computo fueron realizadas para dar soporte a ONP, SUNARP, ONPE
(elecciones municipales) y servicios de Hosting.

b) El gasto por depreciacion al 31 diciembre de 2014 y 2013 se ha distribuido en el estado de
resultados como sigue:

2014 2013
5/.000 51.000
Costo de servicios prestados (Nota 18) 9,532 7,812
Gastos de administracién (Nota 18) 2,201 1,986
11,733 9,798

¢) Oftros -

Las instalaciones, unidades de fransporte y equipos diversos, incluyen bienes en contratos de
arrendamiento financiero por:

2014 2013

S/.000 $1.000
Costo 81,985 58,516
Depreciacion acumulada ( 40421 ( 39,248)
Valor neto en libros 41,664 19,270

29 -
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a) Plusvalia mercantil

El 21 de diciembre de 2010, GMD S.A. adquirié el 100 % del capital de Telefénica Servicios Digitales
5.A.C. (hoy Gestion de Soluciones Digitales S.A.C.), producto de esta compra, la Compafiia potencid
su desarrolic en el rubro de bienes y servicios informaticos.

La evaluacion de deterioro de la plusvalia mercantil fue realizada por la Gerencia utilizando el valor de
uso, sustentado en la capacidad de generacion de caja del mismo. Lo resultados de esta evaluacion
no determinaron deterioro del valor en [ibros.

Los principales criterios usades para determinar el valor en uso de los bienes y servicios informaticos
s0n como sigue:

Afio 2014 Ano 2613
Margen brufo 30.91% 31.89%
Tasa de crecimiento 0.00% 3.00%
Tasa de descuento 13.00% 22.40%

Estos criterios han sido usados para el andlisis de la unidad generadora de efectivo (UGE} por un
periodo de 5 afios y considerando un valor residual de recuperacion sin crecimiento.

La Gerencia determind los margenes brutos presupuestados con base en el desemperio y sus
expectativas de desarrollo de mercado. Las tasas de crecimiento promedio ponderada usadas son
consistentes con las proyecciones fijadas en la industria.

El margen bruto es el margen medio como porcentaje de ingresos ordinarios durante el pericdo de
presupuesto de cinco afios. Se basa en los niveles actuales de margen de ventas con ajustes para
reflejar incrementos esperados en el precio future en ia prestacion del servicio, que la Gerencia no
espera ser capaz de pasar a los clientes a través de un incremento de precios de los bienes y
servicios.

Se debe tener en cuenta que la plusvalia mercantil desde su determinacién y hasta ia fecha no ha
sufrido deterioro en su valor.

b) Laamortizacién se distribuye en el estado de resuitados de la siguiente manera:

2014 2013
$1.000 S$/.000
Costo de servicios (Nota 18) 6,010 3,232
Gastos de administracién (Nota 18) 338 1.734
6,348 4,966
OTROS PASIVOS FINANCIEROS
El saldo de esta cuenta se encuentra conformado como sigue:
Total Corriente No Corriente
2014 2013 2014 2013 2014 2013
87,000 $1.000 $5/.000 $1.000 $/.000 $/.000
Préstamos bancarios 13,632 19,706 13,632 19,706 - -
Arrendamiento financiero 28,524 9,070 4,921 3,196 _ 23,603 5,874
Total abligaciones financieras 42,156 28,776 __18.553 22,902 _ 23,603 5874

31 -
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a) Préstamos bancarios -

Al 31 de diciembre de 2014 este rubro comprende préstamos bancarios en meneda nacional y
exiranjera destinados para capital de trabajo. Estas obligaciones tienen vencimientos corrientes, no
presentan garantias especificas y devengan tasas de interés que fluctiian entre 5.12% y 7.96%.

b) Arrendamiento financiero -

Al 31 de diciembre, los pages minimos a efectuarse y el valor presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiero son los siguientes:

2014 2013

$1.000 S1.000
Hasta 1 afio 6,018 3,459
Mayor a 1 afio y hasta 3 afos 25,225 5,091

31,241 9,550

Cargos financieros futuros sobre contratos de
arrendamiento financiero ( 2,747 | 480)
Valor presente de las obligaciones por contratos de
arrendamiento financiero 28,524 9.070

El valor presente de las obligaciones por arrendamiento financiero es como sigue:

2014 2013
$/.000 S/.000
Hasta 1 afio 4,921 3,198
Mayer a 1 afio y hasta 3 afios 23,603 5874
28,624 9,070

¢) Valor razonable de |a deuda -

El valor en libros v el valor razonable del endeudamiento en la parte que corresponde al largo plazo
son comeo sigue:

Valor en libros Valor razonable

2014 2013 2014 2013

§/1.000 $/.000 $1.000 S1.000
Arrendamientos financieros 28,524 5874 29141 5,859

Los valores razonables de los préstamos de vencimiento corriente se aproximan a sus valores en
libros dado que el impacto de su descuento no es significative. Los valores razonables se basan en
flujos de efectivo descontados usando una tasas de endeudamiento de 5.91% y 4.5% al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

La Compaifiia tiene las siguientes lineas de crédito no utilizadas por $/.73.05 millones al 31 de
diciembre de 2014 y S/.78.5 millones al 31 de diciembre de 2013.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
El saldo de esta cuenta se encuentra conformado como sigue:

2014 2013
S/.000 $/.000

Facturas por pagar 39618 23,852

-32-
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las facturas por pagar se originan principalmente por la
prestacion de servicios para soporte tecnico y mantenimiento. El valor en libros de las cuentas por
pagar comerciales es similar a su valor razonable.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado como sigue:

2014 2013
$1.000 $1.000
Préstamos ferceros 32,665 4622
Remuneraciones y participaciones por pagar 9,448 8,570
Adelantos recibidos de clientes 4,523 5,471
Diversas 6,363 5507
52,999 24170
Menos: Porcion no corriente ( 19,603) -
33,396 24,170

Al 31 de diciembre 2014, la Compafiia mantiene S/. 31,808,000 como financiamiento con
proveedores, los cuales devengan a una tasa de interés entre 4.47% y 9.87% y no cuentan con
garantias especificas y tienen vencimiento en diciembre de 2017.

El valor razonable del financiamiento con proveedores no difiere significativamente del valor en libros,
PARTICIPACION EN LAS UTILIDADES

De acuerdo con la legislacidn vigente, la participacion de los trabajadores en las utilidades de las
compaiiias que conforman la Compafiia es del 5% de la renta neta. Esta participacion es gasto
deducible para propésitos del calculo del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2014, el gasto por parficipacion de los frabajadores corriente ascendid a
S/. 0.649 millones (8/.0.865 millones al 31 de diciembre de 2013).

PATRIMONIO

a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital de la Compaiiia esta representado por 12,814,061
acciones comunes de valor nominal /.1 cada una, las cuales se encuentran integramente emitidas y

pagadas.

Al 31 de diciembre del 2014, |a estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacion Nimero de total de
Individual del capital accionistas participacion
Hasta 1.00 2 1.00
De 1.01 al 50 2 10.00
De 80.01 al 100 1 89.00
5 100.60
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b} Otras reservas de capital -

Este rubro comprende la reserva legal. De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva
iegal se constituye con la transferencia del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto

equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia de utilidades o de reservas de libre disposicion, la

reserva legal debera ser aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las
utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente

obligatoria su reposicion.

¢) Resultados acumulados -

Los dividendos que se distribuyan a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido y liquidado por la Compairiia.

GASTOS POR NATURALEZA

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la composicion de este rubro es Ja

siguiente:

Afio 2014:

Inventario inicial de mercaderias
Compra de mercaderias

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion
Depreciacion

Amortizacion

Inventario final de existencias

Afio 2013;

Inventario inicial de mercaderias
Compra de mercader(as

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion
Depreciacién

Amortizacion

inventario final de Existencias

A continuacion se presenta la composicion de las cargas de personal:

Sueldos y salarios
Contribuciones sociales
Gratificaciones

Compensacion por tiempo de servicios

Participacion de los trabajadores
Vacaciones
Otros beneficios

Gastos
Costo de administra-
Servicio tivos Total
S/.000 $/.000 S$/.000
867 { 240) 627
32,458 32,458 -
90,784 15,073 105,857
35,610 4732 40,242
21,113 4,749 25,862
9,632 2,201 11,733
6,010 338 6,348
{ 1,485) 240 { 1,245)
194,789 27.093 221,882
2,128 - 2,128
27,648 - 27,648
81,261 12,941 94,202
33,834 8,202 42,036
14,834 - 14,834
7,812 1,986 9,798
3,232 1,734 4,966
( 867) 240 { 627)
170,122 24,863 194,985
2014 2013
S$1.000 51.000
58,157 47,037
5472 4,497
11,171 9,102
6,174 5,065
744 970
6,071 5,020
18,068 22511
105,857 94,202

-34-
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A continuacion se presenta la composicion de servicios prestados por terceros:

Honorarios

Fletes

Energia y agua

Mantenimiento

Relaciones plblicas y publicidad
Alquileres

Servicios pUblicos

Otros

Costos de servicio

Gastos de Administracién

2014 2013 2014 2013
§1.000 S1.000 $1.000 $/,000
26,368 26,227 729 3,172
2,038 1,352 106 130
637 677 365 263
438 321 1,023 656
145 98 114 75
2,051 2,564 701 726
1,383 - - 831
2,450 1.764 1.694 3,180
35,510 33,834 4,732 8,202

A continuacion se presenta la composicion de cargas diversas de gestion:

Sanciones

Desmedros
Combustibles, repuestos
Seguros

Consumos

Otros

GASTOS FINANCIEROS

Costos de servicio

Gastos de Administracién

2014 2013 2014 2013
51.000 $/.000 S/.000 51.000
10,536 5,657 -
4,071 - -
15 1 -
247 385 333
2,665 4,312 -
3,579 4,579 4,312
21,113 14,834 4,645

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre estan conformados como sigue:

2014 2013
S1.000 S/.000
Intereses préstamos bancarios 1,072 1,381
Préstamos terceros g70 182
Intereses arrendamientos financieros 624 246
Otros 710 579
3,376 2,388
IMPUESTO A LA RENTA
a) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados comprende:
2014 2013
$1.000 S5/.000
Corriente 5,781 8,233
Diferido { 1,488) ( 3.114)
4293 5119

-35.
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by Elimpuesto al a renta sobre la utilidad antes de impuesto difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los resultados de 1a Compafila, como sigue:

2014 2013

$/.000 % S/.000 %
Utitidad antes de impuesto a la renta 8,349 100.00 12,202 _ 100.00
Impuesto calculado aplicando tasa tedrica 2,505 30.00 3,661 30.00
Efecto de gastos no deducibles 1,788 21.42 1,458 11.95
Gasto por impuesto a la renta 4,293 51.42 5119 40.95

De acuerdo con la legislacion vigente, los consorcios que llevan contabilidad independiente son
considerados contribuyentes del impuesto a la Renta del Régimen General, por lo que deben
atribuirse Integramente el impuesto a la renta resultante de sus operaciones comerciales.

La Administracién tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafila en las cuatro Gltimos afios, contados a partir de la presentacion
de la declaracién jurada del impueste correspondiente (aflos abiertos a fiscalizacion).

Los ejercicios gue se encuentran abiertos a revision por parte de la administracion tributaria son
detallados a continuacion:

Compaifiia Periodos

GMD S.A. 2010 al 2014
Consorcio Ransa - GMD 2010 al 2014
Consorcio Telefonica del Perti - GMD 2010 al 2014
Consorcio Corporacion TX 2010 al 2014
Consorcio Gestion de Procesos Electorales 2011 ai 2014
Consorcio Adexus Pertl - GMD 2011 al 2014
Consorcio Procesos Digitales 2012 y 2014
Consorcio The Louis Berger Group INC. - GMD 2012y 2014
Consorcio GMD S.A. - Indra S.A. 2012y 2014
Consorcio Lima Actividades Sur 2012y 2014
Consorcic Fabrica Software 2013y 2014
Consorcio GMD S A. - Cosapi Data 2013 al 2014
Consorcio GMD-PMC 2014

Debido a gue pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion
Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha sise
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier
impuesto adicional, multas e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio
en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima
gue no surgiran pasives de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse 10os precios de transferencia por [as
operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion gue sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracién Tributara esta facuitada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el analisis de las operaciones de la Companiia, 1a Gerencia opina que,
como consecuencia de la aplicacién de esta norma, no surgiran contingencias de importancia
para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014.

- 36 -



20

21

e) Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley def Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No 30298, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Iimpuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2018, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 8.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucién de las mismas
se efectlie en los afios siguientes.

fy Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al regimen general del Impuesto a
la Renta. A partir dei afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos que excedan S/.1 milldn.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse comeo crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impueste a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2014, la Comparila mantiene cartas fianza por aproximadamente S/.75.86
millones y US$ 2.29 millones (S/.30.4 millones y US$4.1 millones al 31 de diciembre de 2013}, con
vencimientos corrientes, relacionadas con los contratos suscritos con sus clientes.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Con fecha 3 de octubre de 2014 fuimos informados de la adjudicacion de la buena pro en el Concurso
Publico para la concesion de la Operacion de fa Unidad de Recaudo del Sistema Integrado de
Transporte de Lima — SIT al consorcio formado por GMD y su Matriz GyM S.A.

Encontrandonos a la espera de ser comunicados sobre la fecha de firma del contrato, recibimos el 20
de enero de 2015 el Oficio 007-2015-MML/IMPL/GG de la Municipalidad Metropolitana de Lima por el
cual nos informan que el Directorio de Protransporte declard la nulidad de la Buena Pro gue nos
otorgaran, retrotrayendo el proceso de Licitacion Publica hasta la etapa antes de la publicacion de
proforma de contrato prevista en el cronograma del proceso, basado, entre otros, en el informe
emitido por el Ministerio de Economia y Finanzas que indica la necesidad de que conforme a ley, ellos
deban emitir opinion respecto del contrato en forma previa a la adjudicacion, debido a que en este
caso la Municipalidad envid dicho contrato para opinidn en forma posterior a la adjudicacion.

Es importante mencionar que el Backlog de la Compafiia no incluye suma alguna relacionada con el
contrato de recaudo en mencidn.

Finalmente informamos gue la empresa viene analizando su situacion legal frente a la decision
adoptada por la Municipalidad a efectos de decidir qué medidas tomar.
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